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* Los 1.693 puntos son ahora el nuevo maximo historico en el S&P,
encontrandose en el techo del canal ascendente trazado el cual
podria funcionar como resistencia importante y quizas esto lleve a
una correccion desde niveles actuales.
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* Logra cerrar la semana en los US$108 nivel que mencionamos como

objetivo que hora funcionara como resistencia y podriamos ver un lateral o
pequena correccion. Inventarios en EEUU cayeron por 3 semana
consecutiva, lo que mantendria presion a precios del petroleo.
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* Pierde la base del canal ascendente y bus niveles de minimos del
ano lo que mantiene sin presion bajista a los indices americanos.
Esta semana resultados de Apple, y sector automotriz seran
importante catalizador.
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 Los 1.300 funcionan como importante resistencia que de lograr

superarla podriamos ver una recuperacion en precios del oro hasta
la media movil de 20 periodos en el corto plazo, zona de los 1.400.
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* COLCAP cierra la semana en 1.685 puntos con ascenso de +5.1%.
Importante recuperacion y ruptura de directriz bajista trazada, lo
gue nos llevo hasta los 1.700 puntos que coincide con media mavil
de 20 periodos lo que marca resistencia. Soporte en los 1.650.
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ICAP [Open: 150331 High: 1.700,65 Low: 1.5602,03 Clese: 1.655,63] (+5,1%)




izacion.

Indice VALORA - Potencial Valori

rd

empresariales a marzo/13. Calculamos un potencial de valorizacion del mercado

Indice VALORA 5,85 en zona baja, calculo que incluye los reportes financieros
colombiano en 20%-25%. Actualizado a julio 19/13.
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Senales de Inversiones Cumplidas
Estrategia «Step by Step»

“Invertir exitosamente es anticiparse a las anticipaciones de los demas”

Fecha Accidn Precio Fecha Precio Fecha Rent NETA Precio Fecha Objet Rent NETA MNotas
Anuncio ~ ~|| Comprze~ Compra~!| Objet1 - Objet1~ Objetivo 1 Objet 2 2 Objetivo 2
12/12/2012 Conconcreto § 1350 12M12/2012|| 5 1.420  05/02/2013 47 %[5 1.450  15/02/2013 6.9 % [Objetivo 1 cumplido. En gerencia proximo objetivo.
09/11/2012 PfGsura $ 35800 09M11/2012|1% 37.900 24/12/2012 24%| [5 39200 19/02/2013 9.0 %| [Trade exitoso en mes y medio.
09/11/2012 Ecopetrol $§ 5240 09117201215 5500 27122012 45%||5 5.270  19/02/2013 0.1 %| [Salimos de posic en precio equilibr, fuerte retroceso
09/10/2012 Corficol § 34650 09M10/2012|1 8 36440 271272012 47 % [5 35000 19/02/2013 0.5 %| [Tiempo cumplido en posicion mayor a esperado
02/12/2012 EEB $ 1300 17122012 % 1.400  04/01/2013 T2%| % 1.410  19/02/2013 8.0 %) [Trade exitoso en 2 meses.
28/10/2012 ETB b 441 01M11/2012| [ § 428  20/02/2013 Stop Loss 20/02/2013 Stop Loss Stop Loss
09/10/2012 PfAval §  1.220 091020121 % 1.300  24M10/2012 6.1%| [3 1.295  20/02/2013 9.0 %)| [Gerencia - Cierre de Cbjetivos
16/12/2012 Mineros $ 4380 17122012 % 4700  19/02/2013 68 %[5 4700  20/02/2013 6.8 %| [Gerencia - Cierre de Objetivos
29/01/2013 Exito § 33200 31/01/2013|1 % 35000 08/02/2013 49% [5 34760 20/02/2013 42 %)| [Gerencia - Cierre de Objetivos
29/01/2013 Nutresa $ 25000 31/01/2013|1%  26.000 13/02/2013 20%| [5 26.980 20/02/2013 1.4 %)| [Gerencia - Cierre de Objetivos
03/02/2013 Nutresa $ 24920 04/02/2013|1% 26000 13/02/2013 29%| (5 26080 20/02/2013 7.8 %)| [Gerencia - Cierre de Objetivos
02/12/2012 PfAvta § 4450 26M2/2012|| % 4660  15/01/2013 42%| [ 5 4585  22/02/2013 2.8 %| [Gerencia - Cierre de Objetivos
09/01/2013 PfAvta $ 4450 10/01/2013]|| % 4660 15/01/2013 42%| [$ 4595  22/02/2013 2.8 %)| [Gerencia - Cierre de Objetivos
07/01/2013 PFRAval § 1270 10/01/2013] | § 1.295 20/02/2013 1.5 % Gerencia - Cierre de Objetivos
27/01/2013 Exito $ 34200 28/01/2013|1% 34760 20/02/2013 1.2 % Gerencia - Cierre de Objetivos
10/02/2013 Exito $ 34400 15/02/2013|1% 34760 20/02/2013 0.6 % Gerencia - Cierre de Objetivos
27/01/2013 Isagen § 25620 28/01/2013|| 5 2560  21/02/2013 1.1% Gerencia - Cierre de Objetivos
10/02/2013 PFBancolombi || $  30.000  11/02/2013|[$  30.100 22/02/2013 (0.1)% Cerrado en equilibrio
10/02/2013 PiGsura $ 38620 11/02/2013||% 39980 01/03/2013 3.0 % Quedamos con objetiva 1
17/02/2013 1SA § 9900 20/02/2013|1% 10400 04/03/2013 Stop Loss $ 10.700 Stop Loss Aplicamos Stop Loss
27/01/2013 PfAvta $ 4410 28/01/2013|| % 4595  22/02/2013 37%|[$ 4660 05/03/2013 5.2 %| [Buenos resultados 472012 esperados
29/01/2013 PfAvta § 4395 31/01/2013] | % 4695  22/02/2013 41%|[5 4660  05/03/2013 5.5 %| [Buenos resultados 472012 esperados
20/01/2013 BVC 3 296 21/01/2013(| % 31,4  04/02/2013 56 %[5 30,6  25/04/2013 6.3 %| [Ob.2 cerrad en 30,6 e incluye dividendos.
17/03/2013 BVC § 2920 18/03/2013||% 30,60  11/04/2013 43%| 5 306  25/04/2013 1.0 %) [Obj.2 cerrad en 30,6 e incluye dividendos.
24/02/2013 BVC § 3120 27/02/2013|| % 306  25/04/2013 08 % 0Obj.1 cerrad en 30.6 e incluye dividendos.
29/01/2013 EEB $  1.380 3M1/01/2013)| % 1.410  07/05/2013 1.7 %] |3 1.405  15/05/2013 1,2 %)| |Gerencia - Cierre de Objetivos
05/05/2013 EEB $ 1.380 08/052013||% 1.405 15/05/2013 1.3 % Compr. especulat. por buen dividendo. Exdivid. mayo 16.
06/02/2013 PFAval $ 1200 04/02/2013]| % 1.340  21/05/2013 3.4 % Gerencia - Cierre de Objetivos
10/02/2013 PFAval $ 1280 11/02/2013]| % 1.340  21/05/2013 42 % Gerencia - Cierre de Objetivos
22/05/2013 PFAval § 1315 23/05/2013]| % 1.360 24/05/2013 29%| (5 1.390  27/05/2013 5,2 %)| [\Volatilidad con el rompimiento de $1.300
31/03/2013 PREC § 38.000 03/04/2013||% 38380 06/052013 22%]|[$ 390980 30/052013 47 %)| [Recom. desd marz 14. Alt volatilid. Rebat tecnic esperad
26/05/2013 PREC § 38300 29/05/2013 |§ 38780 30/05/2013 24%| (5 41600 04/06/2013 8.1 %) |Alto riesgo v volatilidad. Marcando soporte en $38.000
26/05/2013 Celsia $ 5100 27/05/2013]| % 5,160 19/06/2013 0,7 % Gerencia - Cierre de Objetivos
16/06/2013 ETB 3 413 20/06/2013|[ S 405  28/06/2013 31 % Gerencia - Cierre de Objetivos. Incluye Dividendos
$ $

29/05/2013 ISA

8220 30/05/2013 8.300 19/07/2013 0.5 % Gerencia - Cierre de Objetivos
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Senales de Inversiones Cumplidas
Estrategia «Step by Step»

Julio 19: cerramos una “Senal” en “Gerencia de Posicion” de ISA con
rentabilidad neta de 0.5%. En julio entre objetivos 1 y 2 acumulamos dos
“Senales de Inversiones” cumplidos.

Junio: entre objetivos 1 y 2 tuvimos cuatro “Senales de Inversiones” cumplidos.
Mayo: entre objetivos 1y 2 tuvimos doce “Senales de Inversiones” cumplidos.
Abril: entre objetivos 1y 2 tuvimos cinco “Senales de Inversiones” cumplidos.

Marzo: entre objetivos 1y 2 tuvimos tres “Senales de Inversiones” cumplidos y
un stop loss.

Haga click agui para consultar nuestras “Senales de Inversiones” historicas
desde el 4to. trimestre de 2012. Somos los Unicos que se atreven a publicarla.

Sigue viéndolas pasar y no nos ha contactado? Escribanos!
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http://www.valorainversiones.com/informes/bitacora/

Senales de Inversiones Obj. 1 Cumplidos

Estrategia «Step by Step»

“Invertir exitosamente es anticiparse a las anticipaciones de los demas”

Las siguientes “Senales de Inversiones” son las que tienen cumplidas el objetivo 1
y pendiente par cumplir el objetivo 2:

Fecha Accién Precio Fecha Precio Fecha  RentNETA Precio FechaObjet Rent NETA Notas
Anuncio ~ -|| Compre- Compra~!| Objet1 - Objet1- Objetivo 1 Objet 2 2 Objetivo 2
27101/2013 Conconcreto 5 1360 28/01/2013]|% 1450 15/02/2013 6.1%| |5 1450 6.1 %| |Gerencia - Buscamos salir PO2.
10/02/2013 Conconcreto || & 1400 11/02/2013]1%  1.450 15/02/2013 o0 %1% 1450 3.1 %] |Gerencia - Buscamos salir PO2.
171032013 InverArgos $ 21600 200320131 % 22400 11/04/2013 2.2% 15 22980 5.9 %/ |Buen nivel de compr que cumple PC1 v vamos por PO2
28/04/2013 Nutresa 3 25200 29/04/2013||§ 26.200 16/05/2013 0% |5 26980 6.6 %||Accidn de portafolio
22105/2013 PiAvia 5 4280 22006020131 4420 23082013 28%| |5 4550 5.8 %||Buenos resultados 172013 presentados ayudarian
14/03/2013 PREC 3 40800 14/03/2013||§ 41600 04/06/2013 15%| |§ 42.000 2.5 %] |Alto riesgo y alta volatilidad.
16/05/2013 Ecopetrol § 4120 17/05/2013||§ 4295 18072013 38%| |5 4395 6,2 %| |Recuperando con soporte fuerte en $4,000.
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SENALES de INVERSIONES

Nuestro servicio SENALES de INVERSIONES incluye:

Seifal Semanal ANTICIPADA de las acciones OBJETIVOS de Valora Inversiones (exclusivo para
afiliados).
Fecha Accion Precio Fecha Precio  Fecha RentNETA|| Precio  Fecha RentNETA Notas
Anuncio Compra ~ Compra Objet1  Objet1  Objetivo1 || Objet2  Objet2  Objetivo 2
2012-11-09 InverArgos || § 20.000 2012-11-09|( § 20.980 2012-12-06 44 %) $21.980 2013-01-23 9.4 % |Informe FONPET dando resultados

Informes Especiales de alto impacto. Analisis IMPORTANTE: FONPET. (exclusivo para
afiliados).

Informe de Resultados Financieros trimestrales de las principales empresas listadas en el
indice Colcap (exclusivo para afiliados). Se envian 12 informes de resultados.

FLASH informativo de noticias de alto impacto (exclusivo para afiliados).

Informacion pertinente sobre empresas listadas en BVC (exclusivo para afiliados).
Informes Diarios y Semanales.

Twitter @Valoralnversion.

Indice Valora: Potencial valorizacién del mercado accionario colombiano.

Costo del servicio: $110.000 / Trimestre

Contactenos a camilo.silva@valorainversiones.com, alejandro.montoya@valorainversiones.com

VALORA
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* En dos semanas se logro recuperar lo que habia caida en cuatro, esto
muestra fortaleza en la recuperacion en precio que posiblemente busquen
romper la media movil de 40 periodos y de lograrlo podria testear la media
movil de 200 periodos.
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= Rompe directriz bajista y en una recuperacion que lleva a ubicarla de
nuevo en la zona de la media movil de 200 periodos, donde encontraria
resistencia importante. Quizas se canalice en estos niveles esperando
resultados consolidados del banco.
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e Importante soporte se marcé en la accién en la zona de los $4.000 desde donde
esta semana recupero hasta buscar niveles de la media moévil de 20 periodos, la
gue actualmente funciona como resistencia. Posible lateral en préxima semana
esperando a resultados trimestrales.
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e Zona de los $4.000 se mantiene como soporte importante. Accion
no reacciona por el momento, pareciera esperar los resultados del 2

trimestre del afno para proximo movimiento de recuperacion o
ruptura.

—PivotPoints —R1 —51 —5MAZ —5MA1 PFMUHl
FFAWH [Open: 4.050,00 High: 4.155,00 Low: 4.050,00 Cloze: 4.035,00] (+0.8%)
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« Rompe directriz bajista con volumen y vela de rango amplio lo que
podria darle un aumento adicional, pero con resistencia en la media
movil de 200 periodos que es importante y detendria ascensos.
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* Recuperacion del activo tendria resistencia en los S26 y $28, de
darse una fuerte devolucion de la ruptura, pero vemos mas una
posible consolidacion por encima de primera resistencia trazada.

—SMA2 —SMA1 —BYC|

BVC [0

—PivotPoints —R1 —51
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Desde la caida en la media mévil de 200 periodos trae una recuperacion
que de nuevo coloca la accién en los $21.000 que son importante
resistencia y coincide con directriz bajista, la cual de ser superada
podriamos ver en el corto plazo de nuevo los $22.000

—PivotPoints —R1 —51 —S5MA2 —SMA1 —INVEMRGOSl
INVERARGOS [Opan: 19.200,00 High: 21.420,00 Low: 19.700,00 Cloze: 21.100,00] (+4,6%)
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= |mportante recuperacion de la cementera que ahora se ubica en zona de
resistencia de los $9.000 que coincide con la media mdvil de 40 periodos lo
que podria presentarle un lateral mientras los resultados del 2 trimestre
2013 se conocen.
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CEMARGOS [Open: 2.320,00 High: 2.950,00 Low: 332000 Cloge: 8.710,00] (+3,7 %)
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* Potente recuperacion del activo a caida en la media movil de 200
periodos, ahora se ubica en zona de maximos del aho en donde podria
tener un presion bajista y como minimo consolidarse en niveles actuales.
Definicion del como pagarian reciente adquisicion en Chile podria traerle
volatilidad.
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Con un buen volumen de negociacion y busqueda a resistencia que
mantienen canal lateral podrian traer una aceleracion en el movimiento
para asi buscar los CADS4.20 y con un ambicioso movimiento ir por los
CADS6.30. Resultados 2T2013 serian determinantes en el corto plazo.

CNE.TO | Add Indicator | Weekly v | settings | @ | F | RBIM =] @ e e
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Apenas logra cerrar en resistencia de los CAD6.40 con una cola de techo
gue muestra vendedores en niveles superiores. Resultados de 272013
serian determinantes para el corto plazo en precio de la accion.

- - Delayed Data
PMG.TO | Add Indicator | Weekly ~ | settings | & | & | RI[H = | & for PMG.TO More Info...
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 En nuestra cuenta @Valoralnversion encontrara noticias de ultimo minuto,
observaciones sobre el mercado bursatil colombiano y la informacion mas

relevante a nivel internacional.
* Busquenos y consultenos, un servicio gratuito Valora Inversiones.
#AnalisisValora #Combograficas
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MULTIPLOS FINANCIEROS y ESTADISTICOS
con cierre Julio 19 de 2013.

Empresas con reportes financieros actualizados a marzo/13:
Ecopetrol, Bancolombia, Bogota, Corficol, Grupo Aval, Occidente,
Davivienda, HelmBank, BVC, Cemargos, Celsia, ISA, Isagen, SIE, EEB,
Conconcreto, Exito, Grupo Argos, Grupo Sura, Nutresa, Condor, Enka,
Fabricato, Biomax, Mineros, Tablemac y Valorem.

Informes completos de las principales acciones sdlo para Clientes
Valora Inversiones.

VALORA




Ecopetrol, Exito, Nutresa, BVC, Enka, Fabricato, Biomax, ETB, Mineros y Tablemac

MULTIPLOS FINANCIEROS y ESTADISTICOS

INDICES BURSATILES a Julio 19 de 2012 |ECcoPETROL| EXITO |NUTRESA| BVC ENEA |FABRICATO|BIOMAX] ETE |[MINEROS| TABLEMAC
Precio Actual %4330 $31540 | $25800 |$2530 | $6,50 12 $1.700 | 3407 | %3260 $7.49
Valor en Libros $1.390 $16704 | $15990 | $528 |$37.23 %83 $1172 | $758 | 51973 $8,04
PVL Actual 3,12 1,89 1,61 479 017 0,15 1,45 0,54 1.65 0,93
RPG Actual 13 30 33 22 (13) (1) 23 G 7 (72)
Yield Actual 6,7 % 1,7 % 1.5 % 56 % | 0,0 % 0,0 % 47 % | 5,5 % 5.2 % 1,3 %
% UPA Actual 7.9 % 3.3 % 3.1 % 46 % | (7.7)% (88.2)% 4.4 % 17,9 %] 13,9 % (1.4)%

Indicad. ESTADISTICO. COLCAP Independ.

Colcap Independiente, n=30 (1,4 meses)

Correlacidgn 0.86 0,21 0,73 (0,03} 0,19 (0,42} (0,00} | O,70 0,18 0,80
Coeficiente R2 0,74 0,04 0,54 0,00 0,04 0,18 0,00 0.49 0,03 0,65
Alfa (0,11)

Beta 1,14

Colcap Independiente, n=60 (2.8 meses)

Correlacion 0,74 0,13 0,87 0,50 0,66 0,19 (0,00) | 0,29 0,65 0,84
Coeficiente R2 0.55 0,02 0,76 0,25 0,43 0,04 0,00 0.09 0,43 0,71
Alfa 0,73 5,91)
Beta 1.27 1.06
Colcap Independiente, n=90 (4,2 meses)

Correlacion 0.87 0,53 0,79 0,54 0,67 0,71 o071y | 017 0,87 0,91
Coeficiente R2 075 0,28 0,63 0,29 0,44 0,51 0,50 0.03 0,75 0,84
Alfa (6,16) 12,32) (6,66)
Beta 1,96 277 1.17
Colcap Independiente, n=120 (5,6 meses)

Correlacion 0,95 0,80 0,76 0,75 0,75 0,86 0,85y | 0,60 0,88 0,94
Coeficiente R2 0,90 0,64 0,58 0,57 0,56 0,74 072 0,35 0,78 0,88
Alfa (7.,88) (79,11} 13,42 7, 75) 5,41)
Beta 216 11,02 (0.81) 2.16 1.00
Colcap Independiente, n=200 (9. 3 meses)

Correlacion 082 0,76 0,42 0,57 0,20 0,70 078y | 0,18 0,74 0,43
Coeficiente R2 0.67 0,57 0,18 0,33 0,04 0.50 0,61 0,03 0,55 0,19
Alfa

Beta

Prom. Movil, Desv. Estand. y Coef. Variacion

Promedio Mdévil 20 dias $ 4.051 $31.5564 | 523969 |$2656 )| $6,62 $12,15 $1.700 | $ 401 $3.426 $7.01
Desviacidn Estandar 20 dias $ 139 $ 867 $ 676 $147 | $0.21 $ 0,37 $0 36,42 %89 $ 0,25

Coeficiente Variacidn

2.75%

2.82%

3.24%

3.05%

0,00%

1,60%

VALORA

2.59%

3.59%




Multiplos Financieros y Estadisticos SECTOR FINANCIERO

INDICES BURSATILES a Julio 18 de 2013 |BCcOLOMBIA|PFBCOLOM|BOGOTA] CORFICOLCF| GRUPOAVAL | PEAVAL| OCCIDENTE| PFDAVVNDA| PEHELMBANK
Precio Actual $26.100 $26.920 |%66.680 $ 36140 $1.370 $ 1.365 $ 39.800 $ 23380 $ 525
Valor en Libros $ 13.641 $ 13.641 $ 33.050 $ 16.590 $ 987 $ 987 $ 22377 $12.468 $ 324
PVL Actual 1,91 1,97 2,02 218 1,39 1,38 1,78 1,88 1,62
RPG Actual 15 16 13 16 15 15 12 15 14
Yield Actual 29 % 28 % 3,1 % 7.4 % 3,6 % 3,6 % 3,7 % 2.4 % 3,6 %
% UPA Actual 6.5 % 6.3 % 7.5 % 6.4 % 6.5 % 6.5 % 8.7 % 5.8 % 7.4 %
Indicad. ESTADISTICO. COLCAP Independ.

Colcap Independiente, n=30 (1,4 meses)

Correlacian 0,68 0,59 (0,40} 0,91 0,68 0,67 (0,21) 0,78 (0,27)
Coeficiente R2 0,46 0,35 0,16 0,83 0,47 0,45 0,04 0,61 0,07
Alfa 521

Beta 0,71

Colcap Independiente, n=60 (2,8 meses)

Caorrelacian 0,80 0,81 (0,31) 0,41 0,03 (0,02} (0,55) 0,84 (0,80}
Coeficiente R2 0,64 0,65 0,09 017 0,00 0,00 0,30 0,70 0,36
Alfa 1,81

Beta 1,12

Colcap Independiente, n=90 (4,2 meses)

Caorrelacion 0,75 0,71 (0,76) (0,22) (0,49} (0,47 (0,77) 0,92 (0,44
Coeficiente R2 0,56 0,50 0,58 0,05 0,24 0,22 0,60 0,84 0,19
Alfa 1,75

Beta 1,12

Colcap Independiente, n=120 (5,6 meses)

Correlacian 0,75 0,73 (0,82) (0,27) (0,47 (0,48 (0,77) 0,79 (0,59)
Coeficiente R2 0,57 0,54 0,67 0,07 0,22 0,21 0,59 0,62 0,35
Alfa

Beta

Colcap Independiente, n=200 (9,3 meses)

Caorrelacian 0,77 0,73 (0,66) (0,18) (0,40} (0,38) (0,68) 0,20 (0,56)
Coeficiente R2 0,59 0,53 0,43 0,03 0,16 0,14 0,46 0,04 0,31
Alfa

Beta

Prom. Mawil, Desv. Estand. y Coef. Variacion

Promedio Maovil 20 dias $ 25.664 $26.415 $68.132 $ 35.649 $1.337 $1.345 $40.142 $ 22998 $ 524
Desviacion Estandar 20 dias $ 463 $ 452 $ 938 $615 $20 $ 21 $ 208 $ 457 $677

Coeficiente Variacion

1,80%

1,71%

1,38%

1,73%

1,49%

1,58%

0.52%

VALORA

1,99%

1,10%




Multiplos Financieros y Estadisticos SECTOR HOLDING

INDICES BURSATILES a Julio 19 de 2013 | GRUPOSUR| PFGRUPOSURA|INVERARGOS| PFINVARGOS| VALOREM
Precio Actual $ 36.640 $37.980 $21.100 $20.820 $ 295
Valar en Libros $36.391 $36.391 318137 $18.137 $512
PVL Actual 1,01 1,04 1,16 1,15 0,58
RPG Actual 32 33 70 69 (3107)
Yield Actual 0,9 % 26 % 1,1 % 1,1 % 1,4 %
% UPA Actual 3.1 % 3.0 % 1.4 % 1.4 % (0.0)%

Indicad. ESTADISTICO. COLCAP Independ.

Colcap Independiente, n=30 (1,4 meses)

Correlacion 0,71 0,71 0,88 0,86 0,67
Coeficiente R2 0,50 0,51 0,77 0,75 0,44
Alfa (0,35) 0,36

Beta 1,39 1,28

Colcap Independiente, n=60 (2,8 meses)

Carrelacion 0,86 0,84 0,88 0,86 0,73
Coeficiente R2 0,74 0,71 0,77 0,74 0,53
Alfa 247 2,87 (0,76) (0,35)

Beta 1.09 1,04 1,44 1,38

Colcap Independiente, n=90 (4,2 meses)

Carrelacion 0,74 0,68 0,91 0,90 0,86
Coeficiente R2 0,54 0,47 0,83 0,80 0,73
Alfa 0,26 0,27 (4.32)
Beta 1,30 1,30 1,35
Colcap Independiente, n=120 (5,6 meses)

Carrelacion 0,47 0,53 0,94 0,93 0,87
Coeficiente R2 022 0,28 0,88 0,86 0,75
Alfa 1,44 1,84 (2.26)
Beta 1.14 1,08 1.08
Colcap Independiente, n=200 (9,3 meses)

Correlacion 0,16 0,22 0,66 0,66 0,71
Coeficiente R2 0,02 0,05 0,43 0,44 0,51
Alfa

Beta

Prom. Mévil, Desv. Estand. y Coef. Variacion

Promedio Mavil 20 dias $36.125 $37.068 $19.504 $19.494 $ 289
Desviacion Estandar 20 dias $1.027 $ 970 5762 $ 688 $5
Coeficiente Variacién 2.84% 262% 3,89% 3,52% 1,63%

VALORA




Multiplos Financieros y Estadisticos SECTOR ELECTRICO

INDICES BURSATILES a Julio 19 de 2013 |cELSIA| EEB ISA |ISAGEN] SIE
Precio Actual $5150 |51440 158200 |5 2680 |59.000
Valor en Libros $4019| $970 |$5480|5%1.303 |$6857
PVL Actual 1,28 1,49 1,50 2,06 1,31
RPG Actual 18 14 37 16 19
Yield Actual 19% | 31% | 23% | 26% | 27 %
% UPA Actual 54% | 69% | 27% [ 62% | 53 %

Indicad. ESTADISTICO. COLCAP Independ.

Colcap Independiente, n=30 (1,4 meses)

Correlacion 0,79 0,68 0,85 0,63 0,37
Coeficiente R2 0,62 0,46 0,72 0,39 0,14
Alfa {0,01)

Beta 1,21

Colcap Independiente, n=60 (2 8 meses)

Correlacidn 0,84 0,56 0,90 0,53 0,59
Coeficiente R2 0,71 0,31 0,80 0,29 0,35
Alfa 2,84 (2,28)

Beta 0,77 1,52

Colcap Independiente, n=90 (4,2 meses)
Carrelacion 0,90 0,60 0,93 (0,03) | 0,30
Coeficiente R2 0,81 0,36 0,87 0,00 0,09
Alfa (1,05) (3.94)
Beta 1,28 1,74
Colcap Independiente, n=120 (5,6 meses)
Correlacion 0,96 0,26 0,97 (0,18) | (0,01)
Coeficiente R2 0,91 0,07 0,95 0,03 0,00
Alfa 1,23) (4.59)
Beta 1,32 1,83
Colcap Independiente, n=200 (9,3 meses)
Correlacion 0,79 0,04 0,89 015y | 0,14
Coeficiente R2 0,62 0,00 0,79 0,02 0,02
Alfa (3,02)
Beta 1,62
Prom. Mavil, Desv. Estand. y Coef. Variacion
Promedio Mavil 20 dias $4939 151369 |57642 152572 |5 8669
Desviacion Estandar 20 dias 5104 546 $ 280 570 5370
Coeficiente Variacion 2,10% | 3,35% | 3.66% | 2.72% | 4,27%

VALORA




Multiplos Financieros y Estadisticos SECTOR CEMENTO y CONSTRUCCION

INDICES BURSATILES a Julio 19 de 2013 | CEMARGOS|PFCEMARGOS| CONCONCRET|ELCONDOR
Precio Actual 58710 58750 $1.210 $ 1.400
Valor en Libros $4.920 $4.920 $1.024 $1.154
PVL Actual 1,64 1,78 1,18 1,21
RPG Actual 54 55 14 20
Yield Actual 1,8 % 26 % 25% 1,7 %
% UPA Actual 1.8 % 1.8 % 7.4 % 4.9 %

Indicad. ESTADISTICQ. COLCAP Independ.

Colcap Independiente, n=30 (1,4 meses)

Correlacion 0,55 0,54 (0,05) 0,16
Coeficiente R2 0,31 0,29 0,00 0,02
Alfa

Beta

Colcap Independiente, n=80 (2,8 meses)

Correlacion 0,45 0,41 0,58 0,68
Coeficiente R2 0,20 0,17 0,34 0,47
Alfa

Beta

Colcap Independiente, n=90 (4,2 meses)

Correlacion 0,75 0,41 0,83 0,82
Coeficiente R2 0,57 0,17 0,69 0,67
Alfa

Beta

Colcap Independiente, n=120 (5,6 meses)

Carrelacian 0,87 0,41 0,90 0,86
Coeficiente R2 0,76 0,17 0,80 0,75
Alfa (1,89) 0,30 3,30
Beta 1,47 0,93 0,54
Colcap Independiente, n=200 (9,3 meses)

Correlacion 0,84 0,41 0,67 0,70
Coeficiente R2 0,70 0,17 0,45 0,48
Alfa (4,29)

Beta 1.79

Prom. Movil, Desv. Estand. y Coef. Variacion

Promedio Mévil 20 dias $8138 $8270 §1.248 $ 1.408
Desviacion Estandar 20 dias 5428 $ 365 520 $23
Coeficiente Variacion 5,25% 4.41% 1,64% 1,60%

VALORA




VISITE NUESTRA PAGINA WEB

www.valorainversiones.com

=" Quienes Somos: Haga click AQUI.
= Servicios: Haga click AQUI.
= Informes: Haga click AQUI.
=" Noticias: Haga click AQUI.
= Contactenos: Haga click AQUI.

VALORA
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SDatos Econdmicos
Alta Relevancia / Julio 21 — Julio 27

Vea la actualizacion de los datos econdmicos en linea en:
http://www.valorainversiones.com/noticias/

12:53

D,

= USD

caD

CHY

EUR

GBFP

GBFP

Imp.

Evento

“entas de viviendas existentes

Yentas minoristas subyvacentes

(Menzualmente
PMIHSEBC Indice de Gestion de
Compras Manufacturero Chino

Yentas de viviendas nuevas

Indice de Clima de Comercio Ifo
Aleman

Producto interior bruto (&nual

Producto interior bruto
(trimestralmente

Peticiones de bienes duraderos
subyacente (Menzualmente

Peticicnes de dezempleo

Actual Prevision Anterior

5,251 5 18M
01% -0,3%
48 6 43 2
AB4K ATHHK
106,1 105,59
1,4% 0,3%
0,5% 0,3%
0,5% 0,5%
340K 334K
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http://www.valorainversiones.com/noticias/

SDatos Econdmicos
Media Relevancia / Julio 21 — Julio 27

Hora Div. Imp. Evento Actual Prevision Anterior
03:30 El HKD IPC de Heng Kong (Anual) 4.10% 3,90% 03:00 = R Evaluacidn Actual Alemana 1087 109, 4
- - Us Ventas de Viviendas Usadas 05% o5 0200 = Expeciativas de Negocio Alemén 1025 1025
= (Mensualmente) '
0700 = BRL Tasa de desemplec en Brasil 5 9% S 2%
03:30 S GBP Hipotecas aprobadas segln BBA 38,5K 36,1K 0730  EE (5D Peltil:icres g E?EFEE duraderos 1,29 3, 7%
N . (Mensualmente)
0730 # CcaD Ventas minoristas (Mensualmente) 0.4% 0.1%
e ) - . 073 = UsD Reclamos Continuos de Desempleo 3.000K 3114k
. — Indice de Precios de Vivienda (IPV) . -
08:00 == UusD tAnual 2 f 4% 18:30 ® JPY IPC de Tokio (Anual) 0,3% 0,2%
08:30 & BRL Cuentas Corrientes (USD) -5 288 5 478 18:30 e JPY IPC de Tokio (Anual) 0,2% 0,0%
18:50 ® P Balanza Comercial -1618 -994B
. . 1555 = ysn Sentimiento del consumidor de la a0 2n g
18:50 o JPY Balanza Comercial Estacicnalmente ozt 0877 853 = U Universidad de Michigan 2 2359
Ajustada
02:00 il EUR Manufactura Francesa PMI 423 43 4

Indice de gestores de compra (FMI)

02:30 = R ) 432 48 6
manufacturero de Alemania
indice de gestores de compra .

03:00 H EUR 491 43 8
manufacturero

- o o Encuesta sobre comercios de .
o0 - o distribucion CBI- Confirmados - !
Tendencia de peticiones
industriales CBI

Ventas de Viviendas Nuevas
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=
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E

(Mensualmente)
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Analisis Semanal de
Acciones Colombia
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VALORA

INVERSIONES

Para entender las recomendaciones aqui hechas, lo invitamos a contactarnos a
camilo.silva@valorainversiones.com / En Twitter: @Valoralnversion
alejandro.montoya@valorainversiones.com

Consulte : www.valorainversiones.com

Importante: Estas son hipdtesis a mercado, las operaciones a raiz de esta informacion son
Unica responsabilidad de quien las realice.

Montos similares o superiores a $20.000.000 para lograr rentabilidades trazadas en

' VALORA
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